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En vej ud af
vekstkrisen

AF KONTORCHEF TROELS KJ@LBY NIELSEN

Finansridet har med en ny veekstpolitik formuleret
en reekke bud pé en vej ud af vakstkrisen.
Politikken vil bidrage til at styrke konkurrencekraft
og produktivitet, si Danmarks fald ned af den
globale velstandsstige stopper.

Danmark stir over for store udfordringer i kelvandet pa
krisen. Produktivitetsudviklingen er géet i sta, og den de-
mografiske udvikling vil treekke vaksten ned i de kom-
mende 4r. Vi er i lobet af det seneste arti faldet ned af den
globale velstandsstige fra en 6. til en 12. plads, og faldet
vil fortsette, hvis vi ikke tager en rekke svaere, men ned-
vendige beslutninger. Nedsettelsen af regeringens Veekst-
forum bydes i den sammenhang velkommen og ber be-
rede vejen for reformer. Det er hibet, at arbejdet kan vaere
med til at sette vekst pa dagsordenen, og det er i den for-
bindelse Finansridets holdning, at regeringen ber sette et
konkret veekstmal for skonomien.

Produktivitet gdet i sta

Vakst fremmes ved at oge arbejdsindsatsen og/eller ved at

oge produktiviteten. Et bedre bytteforhold kan ogsé
Fortsettes pi side 2



Fortsat fra forsiden

bidrage til vaeksten, men det er sveert systematisk at realisere
disse gevinster. Derfor er der brug for at sztte ind pa de to for-
ste punkter. I de kommende dr bliver det sveert at opna et posi-
tivt bidrag til veeksten fra en eget arbejdsindsats, men det er
vigtigt via arbejdsmarkedsreformer at minimere det negative
bidrag ved at fastholde folk pa arbejdsmarkedet. Hvis vi skal
undgi at falde leengere ned af den globale velstandsstige, er det
torst og fremmest afgerende, at vi far sat skub i produktivitets-
udviklingen. Her er Danmark giet i sti, jf. grafen herunder.

Gennemsnitlig arlig produktivitetsvaekst i Danmark,
udvalgte perioder
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Hvis man sammenligner med andre lande, har produktivitets-
udviklingen i Danmark veret svag de seneste 10-15 r, jf. gra-
fen herunder. Som det fremgir, har Danmark haft den neest-
darligste udvikling i OECD.

Gennemsnitlig arlig produktivitetsvaekst i OECD-lande,
° 1995-2008
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- Tallene taler sit tydelige sprog. Der er ingen undskyldninger
for ikke at tage fat pa reformerne, sa de kan vedtages i god tid,
inden de skal treede i kraft. Udfordringerne og en rekke af los-
ningerne er veldokumenterede i Velfeerdskommissionens og
Arbejdsmarkedskommissionens rapporter, siger Susanne
Schett, underdirektor i Finansridet.

Der er ogsa en rakke ubesvarede spergsmil. For eksempel er
det umiddelbart sveert at forklare paradokset, at Danmark har
en meget lavere produktivitetsudvikling end de lande, vi nor-
malt sammenligner os med, samtidig med at Danmark scorer
hejt pd de rammevilkar, som har indflydelse pi produktivite-
ten. Regeringens Vaekstforum ber her spille en afgerende rolle
ved at sette fokus pa, hvordan vi kan fremme produktiviteten,
blandt andet ved at se pa hvad vore nabolande gor rigtigt.

Finansradets vaekstpolitik fokuserer pa

folgende syv overordnede temaer:

> Lige konkurrencevilkar - hjemme som ude

> Uddannelse - investering i en kompetent arbejdsstyrke

> Forskning, udvikling og innovation - grundlaget for
Danmarks konkurrencedygtighed pa lang sigt

> Fremme af iveerkseetterlyst og -kompetencer

> Pget brug af offentlig-privat samarbejde

> Sterre satsning pé fremtidens klynger

> Sterre arbejdsudbud og mindre skat.

Initiativkataloget indeholder bide store og sma konkrete bud
pa, hvordan Danmark kan komme ud af veekstkrisen, sa de
fremtidige generationer ikke stilles relativt ringere end de nule-

vende generationer. Se hele politikken pa www.finansraadet.
dk/kommentarer. [4
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Med G20 i spidsen beskeeftiger politikere sig verden over med regulering af
den finansielle sektor for at undgé en gentagelse af den finansielle krise.

Det er positivt, og det giver hib. Ikke om mere regulering, men om bedre re-
gulering. Og om international regulering. Det er det, der er behov for. Ban-
kerne og den gvrige finansverden er en international sektor, som derfor natur-
ligt ogsd kreever international regulering. Nationale sarregler vil blot fore til

REGULERING
— EN BALANCEKUNST

skeev og ulige konkurrence og til flytning af specifikke bankopgaver landene

imellem.

Vi deltager derfor gerne — og aktivt - i det store og betydningsfulde arbejde,
der foregir i regi af G20, EU-Kommissionen, IMF, Basel, IASB (Internatio-
nal Accounting Standards Committee) og FSF (Financial Stability Board).
Der er meget regulering pa vej inden for mange omréider. Det 4an veere for-
nuftigt og er det i mange tilfelde. Men — og der er et men - regulering er
ogsa en balancekunst. Bide politikere og fagfolk stir derfor over for en meget
sveer opgave.

Reguleres der for lidt, er der risiko for, at nogle processer ikke kan styres og
kerer leengere end onsket. Reguleres der derimod for meget, er der stor risiko
for, at man svakker et af de allervigtigste rammevilkar for vaekst i samfundet,
nemlig kapitalfrembringelse. Det vil - helt utilsigtet — leegge en dyne over
samfundsgkonomien, som kan forlenge den lavkonjunktur, vi i ejeblikket er i,
eller starte en ny.

Ser vi for eksempel pd eget kapitalkrav, vil en for stram regulering gore det
sveerere at forrente kapitalen, og faerre vil investere. Resultatet vil vaere mindre
vakst 1 samfundet.

Vi er ikke imod regulering — vi ensker blot en bedre regulering og en interna-
tional koordineret regulering. Og en regulering, der opfylder den svere balan-
cekunst.

Skal vi have skonomisk vaekst pa sigt, er det vigtigt, at bankerne fortsat vil
kunne finansiere ogsa risikofyldte investeringer. Bankerne har ikke blot et
medansvar i det seneste drs miserer, men er ogsa en del af forklaringen pé
mange forudgiende drs optimisme og betydningsfulde vakst. Den finansielle
udvikling skal nok holdes i ave, men ikke slukkes. Vi vil gerne veere med til at
finde balancen. [
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Ny rapport giver Kebenhavn

steerke kort pd hinden

AF ERHVERVSKONSULENT MIKKEL FRELTOFT KROGSHOLM

Den danske finanssektor er helt fremme i verdenseliten, nér det gzlder

udvikling og anvendelse af I'T. Ogsa fremadrettet er der store muligheder for

Danmark i samspillet mellem finans og I'T. Det konkluderer konsulentfirmaet

Oxford Research i en ny rapport udarbejdet for organisationen Copenhagen

Finance I'T Region (CFIR).

Rapporten peger pi, at den danske fi-
nans- og I'T-sektor har fem steerke kort
pa handen, nar der skal konkurreres in-
ternationalt: Investeringssoftware, I'T-
sikkerhed, brugervenlighed, procesopti-
mering og mobile banking.

Inden for disse fem styrkepositioner har
Danmark et stort internationalt poten-
tiale, og de eksportmaessige perspektiver
er lovende.

- Finans- og I'T-sektoren star i dag som
en vital grundpille i erhvervslivets og
samfundets infrastruktur og konkurren-
ceevne. Serligt IT er i dag altafgerende
for den finansielle sektors samlede inno-
vations- og konkurrencekraft, forklarer
Nicholas Falck Lund, sekretariatschef i
CFIR.

- Muligheden for at udnytte og udvikle
styrkepositionerne er dybt athaengig af,
om regionen er i stand til at tiltreekke og
fastholde hejt kvalificeret arbejdskraft og
internationale virksomheder, siger Ni-
cholas Falck Lund.

Copenhagen Finance IT Region (CFIR)
er en organisation med 14 starke part-
nere, der blev dannet i marts 2009 med
det formil at bevare og udvikle Koben-
havns styrkepositioner inden for finans
og IT i den hérde internationale konkur-
rence med europaiske storbyer som
Dublin og Stockholm.

Figuren til hojre opsummerer nogle af de
styrker, svagheder, muligheder og trusler,
som Kebenhavn stir overfor i fremtidens

konkurrence pé det internationale finan-
sielle marked. [

Rapporten kan downloades pa
www.cfir.dk

STRENGTHS

« Fleksibel og veluddannet

arbejdsstyrke

- Udbredt efteruddannelse af

arbejdskraften

« Politisk stabilitet

+ International anerkendt IT-sektor
« Politisk fokus p& e-parathed

+ Hej IT-parathed i befolkningen og

blandt virksomheder

« Specialiseringer: Investeringssoft-

ware, | T-sikkerhed, brugervenlighed,
procesoptimering, mobile banking.

+ Haoj grad af teknologianvendelse i

den danske finansielle sektor sam-
menlignet med andre store lande

- Stor realkreditsektor

WEAKNESSES

+ Manglende uddannelses/efter-
uddannelsestilbud i krydsfeltet
mellem finans- og IT

+ Begreenset tiltreekning og
fastholdelse af haijt kvalificeret
udenlandsk arbejdskraft

« Mange personer med finansielle
uddannelser forlader Danmark

+ Hagijt lonniveau og indkomstskat

« Finanssektorens lgnsumsafgift

- Lav tilstedeveerelse af udenland-
ske banker

+ Manglende medlemskab af
euroen

+ Begreenset international
synlighed

OPPORTUNITIES

« Omstrukturering i de finansielle

centres hierarki som folge af

finanskrisen

.« Oget fokus pa gennemsigtighed og

good corporate governance

« Jget betydning af IT- og dermed

danske specialiseringer - i den finan-
sielle sektor

« get internationaliseringsmulighe-

der for danske finansvirksomheder
som falge af EU-regulering

« Starre pres pé offshore finansielle

centre

- Samarbejde mellem europzeiske

finansielle centre

THREATS

« Lav veekst som felge af lavkon-
junktur og demografi

« Hurtigt voksende finansielle
centre (primeert i Asien)

- Mange finansielle centre i naerhe-
den: Stockholms ambition om at
blive Nordens dominerende
finansielle center

« Dget konkurrence om hgijt kvalifi-
ceret arbejdskraft i den europaei-
ske finanssektor

+ Hgj andel af arbejdsstyrken neer
pensionsalderen

+ Teknologisk athaengighed -
udskiftning af systemer for bun-
det med store omkostninger

« Udenlandske overtagelser af
danske banker

« Risiko for overregulering

KAPITAL NYHEDSBREV




Finans- og I'T-sektoren stir bag
hvert 6. private job i Kebenhavn

Finans- og IT-sektoren har haft vokse-
vaerk —iszer i Kebenhavn, hvor sektoren
nu stir bag hvert 6. private job.

Finans- og IT-sektoren har et rekordhgjt
antal ansatte i Region Hovedstaden - og i
seerdeleshed i Kebenhavns Kommune.
Det viser de nye 2008-tal p& Metropolin-
dekset, der giver et billede af, i hvilket
omfang forskellige sektorer er knyttet til
et geografisk omréde.

Metropolindekset slar fast, at hoved-
stadsomradet udger en saerlig klynge for
specialister og udviklingsfolk inden for fi-
nansiering og IT. | Region Hovedstaden
er Metropolindekset for den finansielle
sektor pé 2,2, hvilket betyder, at der er
120 procent flere ansatte i sektoren i for-
hold til de @vrige regioner. Metropolin-
dekset for IT- og informationssektoren er
pa 3,2.

Finanssektoren er géet fra 42.643 job i
Region Hovedstaden i 2007 til 45.703 job
i 2008, hvilket svarer til ca. hvert 12. job i
den private sektor. Ligeledes er IT- og in-
formationstjenestesektoren steget og
beskeeftiger sdledes 29.424 personer,
hvilket svarer til hvert 19. private job i re-
gionen.

Keeder vi tallene fra finans- og IT-sekto-
ren sammen, ligger det samlede Metro-
polindeks for Region Hovedstaden p& 2,5
med et samlet beskeeftigelsesantal pd
75.125 personer, ca. hvert 8. private job i
regionen. For Kgbenhavns Kommune lig-
ger Metropolindekset pd 3,0 med et
samlet beskaeftigelsesantal pa 32.667
personer, ca. hvert 6. private job i kom-

munen.
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Der er tale om videnstunge job, der i rea-
liteten kunne placeres i Stockholm eller
Dublin. Derfor er det ingen selvfalge, at
Kebenhavn og Region Hovedstaden har
formé&et at tiltreekke s8 mange af den
slags job. Malet er endnu flere.

- Den hgje koncentration af finans- og IT-
job giver Kebenhavn et godt udgangs-
punkt i den internationale konkurrence.
Hvis man seetter fokus pa de synergier,
der kan hentes i krydsfeltet mellem fi-
nans og IT, kan Kebenhavn blive et inter-

natonalt center for innovation og vaekst.
Det er denne gevinst, Copenhagen Fi-
nance IT Region (CFIR) sgger at udnytte
ved at bringe finans og IT teettere sam-
men og derved styrke og udvide Keben-
havns steerke position, siger sekretariats-
chef i CFIR, Nicholas Falck Lund.

OECD vurderer, at nér der skabes 100
arbejdspladser i Kebenhavn, bliver der
skabt 20 nye arbejdspladser i resten af
Danmark.

nfl

3.5

Metropolindeks for udvalgte brancher 2008

Finans og IT Kemisk industri

Bygge og anleeg

Landbrug, skovbrug og Tekstil- og
fiskeri leederindustri

[ Region Hovedstaden EEEE Kgbenhavns Kommune

Region Hovedstaden og Kobenhavns Kommune vs. det ovrige Danmark
Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken, RASAI.

Ansggning:

Nye CFIR-projekter for 37,5 mio. kr.

Forste fase i initiativet Copenhagen Finance IT Region (CFIR) har vist, at Kaben-

havn og Danmark har en markant styrkeposition p& finans- og IT-omradet. De

forste projekter er sat i ssen med mélene om at skabe det kontantlzse samfund

og styrke finans- og IT-kompetencerne yderligere.

For at videreudvikle disse styrkeomrdder ansgger Finansrddet sammen med de

13 partnere om et samlet budget p8 37,5 mio. kr. til CFIR's fase 2 gennem Veekst-

forum Hovedstaden og EU's Regionalfond. Satsningen skal udvikle en af hoved-

stadens mest veerdiskabende klynger og bidrage til konkrete projekter, der vil

lofte hele regionens konkurrenceevne, vaekst og beskaeftigelse. aps



Danske banker 6. bedst i Europa

Danske banker lyser op i EU-forbruger-
rapporter, der ellers uddeler dreje hug
til den samlede europaiske banksektor.

AF JOURNALIST MARTIN SEJER LUTZEN

Danske banker er blandt de billigste
banker i Europa og har nogle af de mest
gennemskuelige priser. Det viser nye
EU-underspgelser af den europwiske
banksektor. Ud af de 27 EU-lande kom-
mer Danmark ind pa en 6. plads, nir
man sammenligninger blandt andet pri-
sen pé at have en bankkonto og gennem-
sigtigheden i bankernes produkter.

- Undersogelserne viser, at det i Dan-
mark er muligt at fi en indldnskonto til
en rimelig pris. Samtidig kan vi bryste os
af en god gennemsigtighed. Danske
kunder har mulighed for at se bankernes
priser i de enkelte banker eller pa deres
hjemmesider. Man kan ogsa sammen-
ligne bankernes priser ved at benytte
portalen www.pengepriser.dk. Det er op
til kunderne at bruge de veerktejer, der er

til ridighed, siger Jeanne Blyt, kontor-
chef i Finansridet.

Undersogelserne retter generelt en hird
kritik mod den europeiske banksektor
og kritiserer de europaiske banker for, at
det “nasten er umuligt at gennemskue
og sammenligne tilbud”. Serligt de itali-
enske og spanske banker star for skud.
De europaiske forbrugere synes, at de
ofte far for mange papirer og efterspor-
ger i stedet kort og klar information pé
hejst et par sider samt overskuelige pris-
eksempler, som er lette at sammenligne.

- For at undgi “overinformation” hiber
jeg, at EU i fremtidige direktiver har
mere fokus pd informationsmeengden.
Man kunne for eksempel niveaudele in-
formationen mere, si kunderne fir udle-
veret den mest relevante information,
mens resten kan ligge pa Internettet,
foreslar Jeanne Blyt.

Finansradet forholder sig dog kritisk til
EU-rapporterne, da det ikke er muligt at
foretage en helt korrekt og direkte sam-

menligning mellem si mange landes ind-
linsprodukter, der indeholder forskellige
serviceydelser.

Moderne, forgzeldede optimister

Rapporterne fremhaver i gvrigt Dan-
mark for at have en moderne betalings-
struktur med et hejt antal Dankort-
transaktioner, der samtidig er billige.

En dansk gennemsnitskunde foretog 229
transaktioner i 2007, hvilket er vaesent-
ligt hojere end EU-gennemsnittet pa
149. For de danske bankkunder galder
det, at 61 procent bruger netbank, hvil-
ket kun er overgaet af Holland, hvor tal-
let er 69 procent.

Rapporterne viser desuden, at dan-
skerne er de 4. mest forgzldede, men
alligevel mest optimistiske i Europa pa
egne vegne. Kun 22 procent tror, at de
bliver personligt ramt af den ekonomi-
ske krise, mens det geelder for 88 pro-
cent af grekerne og ungarerne. Dan-
skernes ry som det lykkeligste folkefaerd
i verden kan altsd ogsd bere en massiv
gzldsettelse. [4

Digital tinglysning

dagen, hvilket svarer til det normale niveau fer overgangen,

fornuftigt fra start

Danmark har som det farste land i verden indfert digital tinglys-
ning. Overgangen fra manuel til digital tinglysning blev fuldbyr-
det den 8. september 2009, og de ferste uger med det nye sy-
stem er forlgbet fornuftigt.

Den digitale tinglysning foregdr nu centralt i Hobro, hvor Dom-
stolsstyrelsen har 8bnet sit store, nye tinglysningskontor. Den
finansielle sektor tinglyser via sit eget system (eFPl), der er
koblet op pd Domstolsstyrelsens centrale system. Det er e-net-
tet, der har udviklet den finansielle sektors systemlasning
(eFPI) til digital tinglysning, og her er direkter Jorn Knudsen
godt tilfreds.

- Allerede p8 systemets anden levedag var den finansielle sek-
tors system i fuld drift og har siden formidlet ca. 40.000 trans-
aktioner dagligt, hvoraf hovedparten er foresporgsler. Efter en
uges drift var vi oppe pé at fremsende ca. 1200 anmeldelser om

fortaeller e-nettets direkter Jorn Knudsen.

- Generelt har vores eFPl-system fungeret stabilt og veeret til-

geengeligt for brugerne i den finansielle sektor. De ferste uger

har givet os veerdifulde erfaringer, som vi bruger fremadrettet

for at gore systemet endnu bedre, siger direkter Jorn Knudsen
fra e-nettet.

| Finansré&det har man ogs8 en positiv oplevelse efter de forste
uger med digital tinglysning:

- Set fra vores synspunkt er projektet kommet fornuftigt fra
start. Der har veeret bernesygdomme og er der fortsat, men
ikke mere end man kunne forvente. Alti alt er vi godt tilfredse
indtil videre, siger underdirekter i Finansrédet, Tina Fussel.

Den gode start sendrer dog ikke pa den oprindelige vurdering
af, at hele processen omkring digital tinglysning vil veere i en

opstartsfase resten af &ret p& grund af de mange tekniske ud-
fordringer og pres p& de nye systemer i overgangsfasen. msl
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Finanstilsynets analyse
af bankrenter er misvisende

AF KONTORCHEF NIELS STORM STENB/£EK

Bankernes renteindtegter kommer ikke
alene fra private og virksomheder, men
ogsa fra for eksempel handelsaktiviteter
og obligationer. Derfor kan man ikke
konkludere, at de stigende renteindtaeg-
ter alene kommer fra en eget rentemar-
ginal, som det har veret gengivet i me-
dierne.

Finanstilsynet offentliggjorde for nylig
“Pengeinstitutternes regnskaber 1. halvar
2009”. Her fremgir det blandt andet, at
bankernes renteindtagter er oget cirka
39 procent i ferste halvar 2009 i forhold
til forste halvir 2008 — fra 25 milliarder
kroner til 35 milliarder kroner. For
gruppe 1 bankerne (dvs. de seks storste
banker i Danmark) var stigningen pi 55
procent.

Det konkluderes pa forste side, at “net-
torenteindtagterne steg, hvilket kan
henfores til en foreget rentemarginal”.
Dette er ikke korrekt.

Bankernes nettorenteindtagter er steget.
Imidlertid indberetter bankerne renteind-
teegter for 11 forskellige poster. Der er
ikke i Finanstilsynets rapport skelnet
mellem renteindteegter fra udlan til pri-
vate og virksomheder og alle andre rente-
indtegter, der intet har med private og
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virksomheder at gore. Stigningen i rente-
indtegter overvurderes derfor betydeligt.

Flere misforstaelser

Finanstilsynets opgerelse har af den
grund naturligt fort til flere misforstael-
ser i medierne.

En opgerelse pa baggrund af gruppe 1
bankernes regnskaber for bankaktiviteter
viser séledes, at nettorenteindtagterne
fra udlan til danskerne det seneste ar er
oget 18 procent (svarende til cirka 2,5
mia. kr.), og ikke som Finanstilsynet an-
forer 55 procent (nesten 10 mia. kr.).

Derudover er handelsafdelingernes akti-
viteter medtaget i Finanstilsynets opge-
relse, hvormed bankernes handelsporte-
foljer kommer til at indgé i den samlede
opgerelse over renteindtjening. I disse
portefoljer indgar et hojt antal af rente-
bzrende obligationer og andre finansielle
instrumenter sdsom valuta-, rente- og
aktiekontrakter.

Dertil kommer, at bankerne nu er for-
holdsvis likvide i ojeblikket, som folge af
den uro der har vaeret pd pengemarke-
derne. Man holder siledes mange obli-
gationer, der er relativt nemme at om-
seette. Gruppe 1 bankerne havde for ek-
sempel neesten 800 milliarder kroner i
obligationer ved udgangen af 1. halvar

2009. Disse obligationer fir bankerne
ogsa renter pi. Dette afkast har Finans-
tilsynet ligeledes posteret som renteind-
teegter.

Endelig medregner Finanstilsynet rente-
indteegter fra danske bankers filialer i ud-
landet, dvs. indtegter fra svenskere,
nordmend, irere mm., fordi det danske
tilsyn er tilsynsferende over for de dan-
ske udenlandske filialer.

Svagt stigende marginal

Nér man ser pi Finanstilsynets tal, skal
man veere opmarksom pd, at det netop
er de samlede renteindtagter fra alle po-
ster, hvorfor man skal veere forsigtig med
at lave en direkte kobling til rentemargi-
nalen.

Rentemarginalen har veeret svagt sti-
gende de seneste méneder som folge af
hejere omkostninger og sterre risiko for
tab. Men det er misvisende alene at til-
skrive stigningen i bankernes samlede
renteindtegter en hejere rentemarginal
over for danske kunder. Inddragelse af
rentebetalinger fra for eksempel kunder i
udlandet, en hejere handelsaktivitet og
onsket om en bedre likviditet udger en
betydelig del af forklaringen bag de he-

jere renteindtegter det seneste ar. [4



Lavere udlinsrente for virksomheder nu end for krisen

Bankernes udlénsrente til virksomheder er pa det laveste ni-
veau i to &r. Det viser den seneste rentestatistik fra National-
banken. Udl&nsrenten til virksomheder har veeret kraftigt fal-
dende siden sidste efterdr, jf. nedenst8ende figur. Siden no-
vember 2008 er renten pé udestédende udlan til virksomheder
faldet fra 7,4 pct. til 5,1 pct.

Rentenedsaettelserne er ogsa slet igennem for nye I&n til virk-
somheder. Den seneste maned er udlénsrenten for nye forret-
ninger faldet til 3,8 procent, og det er 1,8 procentpoint lavere
end for et &r siden.

Renter pa pengeinstitutternes udlan
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Kilde: Nationalbanken

Det er ogsé blevet billigere for husholdninger at have I&n i ban-
ken. Som det fremgér af nedenstéende figur, ligger renten pé
eksisterende |an til husholdninger pa et historisk lavt niveau,
nemlig 6,0 procent. Husholdningerne betaler ogsé en lavere

ger er 1 procentpoint lavere end for et &r siden og er nu pd 7,2
procent.

Hvis man sammenholder bankernes udl&nsrente med indléns-
renten, kan man se, at rentemarginalen har veeret relativt stabil
de seneste fire maneder, hvilket ogsé blev anfert i en kommen-
tar fra Nationalbanken i forbindelse med offentliggarelse af
denne rentestatistik. Dette gaelder b&de for virksomheder og
husholdninger.

Rentemarginal pa pengeinstitutternes udlan
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===Virksomheder === Husholdningerne

Kilde: Nationalbanken

Nationalbankens tal viser samlet, at udl&nsrenten for bade virk-
somheder og husholdninger ligger pé et lavere niveau end far
den finansielle krise. Bankernes lave udldnsrenter skal ses som
en reaktion pé stabiliseringen af de finansielle markeder samt

pris, nér de optager nye l&n. Renten pé nye I&n til husholdnin-

Universiteter
holder professions-
bachelorer ude

Professionsbachelorer som fx bankré&dgi-
vere, lzerere og sygeplejersker ber have
let og direkte adgang til relevante kandi-
datuddannelser pé& universiteterne. Som
det er nu, mangler universiteterne et re-
elt incitament til at optage andre bache-
lorer end dem, de selv har uddannet.
Flere universiteter vil ikke anerkende, at
en professionsbachelor er p& samme ni-
veau som en universitetsbachelor - selv
om det er sl3et fast i den officielle dan-
ske kvalifikationsramme. Universiteterne

frygter at miste studerende til andre ba-
chelorstudier i stedet for at se potentia-
let i at tiltraekke flere studerende til kan-
didatuddannelserne.

Flere valgmuligheder til de unge

Finansrddet mener, at det er nadvendigt
med politisk opbakning for at sikre ad-
gang for professionsbachelorer til rele-
vante kandidatuddannelser uden unaedig
supplering. Bedre adgang vil medvirke til
at heeve det samlede uddannelsesniveau
i Danmark og sikre en attraktiv professi-
onsrettet uddannelsesvej. De professi-
onsrettede videregédende uddannelser er
vigtige, for det er gennem dem, at vi skal

Nationalbankens historisk lave udl&nsrente. aso

n& malet om, at 50 procent af alle unge
skal have en videregdende uddannelse.
Vived fra mange undersegelser, at gene-
ration Y, som de unge populeert kaldes i
dag, vil have mange valgmuligheder og
ikke vil 13ses fast. Mangel p3 fleksibilitet
og overgangsmuligheder i uddannelses-
systemet kan derfor have en direkte de-
motiverende effekt p& potentielle stude-
rende og afholde dem fra at veelge en
professionsrettet uddannelse til fx leerer
eller sygeplejerske. Det svaekker de pro-
fessionsrettede uddannelser, og det kan
betyde, at feerre f&r en videregdende ud-
dannelse.
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KAPITAL NYHEDSBREV



Fortsat ingen

kreditklemme

Nye tal fra Nationalbanken viser, at bankernes udlan til private
(husholdningerne) er faldet svagt i august m&ned med 0,3 pro-
cent, svarende til ca. 1,7 mia. kr., ndr der korrigeres for sze-

sonudsving. | forhold til samme méaned sidste &r er udlénet fal-

det med 3 procent, jf. figuren.

Nationalbankens opggerelse viser ogs3, at bankernes udlan til
danske virksomheder er faldet med 1,5 procent fra juli til august
2009, ndr der tages hgjde for seesonudsving. | forhold til situa-
tionen for et &r siden er udlanet til virksomhederne faldet med
ca. 7,5 procent, jf. figuren.

En stor del af faldet i udl&net til virksomheder kan tilskrives et
lavere treek pa kassekreditter. Det heenger sammen med den
forleengede kredittid for betaling af moms, A-skat og arbejds-
markedsbidrag, som har gget virksomhedernes likviditet med
omkring 50 mia. kr. og dermed mindsket virksomhedernes lane-
behov tilsvarende.

Yderligere er en del erhvervsl&n blevet “flyttet” over i realkre-
ditinstitutterne fra bankerne, hvilket Nationalbankens opge-
relse ogsa viser. Virksomhedernes l&nebehov er desuden fal-
det, fordi Danmark befinder sig i en skonomisk lavkonjunktur,
hvilket har reduceret virksomhedernes afssetningsmuligheder
og behov for nyinvesteringer.

Virksomhedernes fald i efterspargsel efter 1an i bankerne illu-
streres tydeligt i Danmarks Statistiks konjunkturbarometre, der
viser, at manglende efterspargsel er det sterste problem for de
fleste. Kun et fatal angiver “vanskelige l&neforhold” som arsag
til produktionsbegraensninger. Det er “manglende eftersperg-
sel”, der er problemet for de fleste.

Der er sdledes ikke noget, som indikerer, at der skulle veere en
generel kreditklemme i Danmark, hvor sunde virksomheder
skulle have problemer med at lane penge i banken. Det be-
kreeftes i ovrigt ogsd af Nationalbankdirekter Nils Bernsteins
udtalelser i forbindelse med offentliggerelsen af Nationalban-
kens Kvartalsoversigt for 3. kvartal 2009.

mof

Arlig stigningstakts i udldn
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abalflim.

Kilde: Nationalbanken og egne beregninger
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Vaekst i

verdensklasse

Fremtidens vaekst afhaenger i haj grad
af en veluddannet arbejdsstyrke. Der-
for spiller Finansrédet ind med to vig-
tige satsningsomrader i forbindelse
med efterdrets finanslov.

Taxametrene p& de samfundsvidenska-
belige uddannelser ber haeves med
mindst 8.000 kr. pr. studenterdrsvaerk.
Ligeledes bar professionshajskolerne
og erhvervsakademierne tilfares midler
for at understatte videncentrenes ud-
viklingsaktiviteter. Begge satsningsom-

NR. 7- OKTOBER 2009

rdder har afgarende betydning for kvali-
teten af de videregdende uddannelser.

En videregdende uddannelse m& aldrig
ende som selvstudium. Derfor er det bi-
dende nedvendigt, at taxametrene hae-
ves pd de samfundsvidenskabelige og
humanistiske uddannelser, s de stude-
rende kan f& mere end de syv timers
undervisning om ugen, som er praksis
nogle steder. Syv timer kan aldrig vaere
verdensklasse.

Vigtige videncentre

De professionsrettede uddannelser er
afhaengige af samarbejdet med afta-
gerne og universiteterne, hvis de skal
naerme sig verdensklasse. Uddannelser-

nes udvikling og kvalitet er afhaengig af
den viden, der skabes i videncentrene,
hvor universiteternes forskning mader
erhvervslivets praksis. Uden videncen-
trene vil finansuddannede, leerere, pae-
dagoger og sygeplejersker miste mulig-
heden for at se fremtidens behov.

Hvis Danmark vil have “videregéende
uddannelser i verdensklasse”, som rege-
ringen formulerede det i et debatopleeg
i 2005, s& er det afgerende at satse p3
fremtidens uddannelser nu. Kun en vel-
uddannet arbejdsstyrke tilpasset fremti-
dens behov kan sikre fremtidens vaekst.
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EU-tilsyn skal demme op for kriser

AF AFDELINGSCHEF KIM BUSCK-NIELSEN

Ny struktur styrker muligheden for at
regulere samarbejde og tilsyn med
finanssektorerne i EU.

EU-Kommissionen har offentliggjort sin
“Financial Supervision Package” med
forslag til en ny tilsynsstruktur pa de fi-
nansielle markeder: bank, verdipapirer
og forsikring/pension.

Nir Kommissionen har taget fat pa en re-
form af tilsynsstrukturen, skyldes dette er-
faringerne fra den nuveerende finansielle
krise og drsagerne til dens opstéen. Krisen
skyldes mange faktorer, men én faktor —
dog uden at veere den vesentligste — var
manglende samarbejde og koordination
mellem de nationale tilsyn i EU - ikke
mindst i relation til grenseoverskridende
finansielle koncerner, der er underlagt
flere landes tilsyn og tilsynslove.

EU’s forslag til ny tilsynsstruktur tager
sigte pa at udbedre disse forhold gennem
styrkelse af den finansielle stabilitet i EU,
ensartet tilsynspraksis (single rulebook),
identifikation af finansielle risici pé et

Ny lov kan fylde
kunders postkasse

Den nye Betalingstjenestelov traeder i
kraft den 1. november 2009 og betyder
nye vilkér for alle betalingskonti som fx
nye kortholderregler, netbankaftaler
og regler for betalingsservice. Derfor
udsender samtlige banker og sparekas-
ser i Danmark i disse dage breve med

information om eendringerne.

For bankerne medferer sendringerne
betydelige administrative byrder. For
kunderne er eendringerne ganske smé:
De omfatter blandt andet mere infor-
mation om betalingerne - bade fer og
efter de gennemfares - samt et krav om
manedlige kontoudskrifter enten i net-
bank og eBoks eller p& papir for de
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tidligt stadium og procedurer for en hur-
tig feelles indsats i sidanne situationer.
Den nye tilsynsstruktur skal veere pi
plads og i gang allerede i lobet af 2010.

Finansradet hilser forslaget velkommen.
Der er tale om et konstruktivt projekt,
som givet vil bidrage til at styrke regule-
ringen af og tilsynet med finanssekto-
rerne i EU. Ogsi pé globalt plan tages
tilsvarende initiativer, herunder 1 USA,
pa baggrund at G20-beslutningerne.

Der er nu behov for at analysere forsla-
gene og konsekvenserne heraf. Det gel-
der ogsd om at sikre den tilstreekkelige
politiske vilje til at gennemfore reformen
(med de nedvendige justeringer) samt til
at efterleve reglerne.

Opdelti to sejler

Den foresliede tilsynsstruktur bestar af

to sejler:

> Et makro-tilsyn (European Systemic
Risk Board), der primert bestar af
centralbankerne i EU, og som skal
overvage den finansielle stabilitet i
EU, herunder foresla initiativer til at
imedegi eventuelle trusler.

kunder, der ikke har tilsluttet sig en
elektronisk lasning.

Bankerne opfordrer kunderne til at
lzese mere om eendringerne og de nye
vilk&r p& bankernes hjemmesider. Ifalge
loven har kunder, der ensker at mod-
tage de tilpassede regler pé papir, krav
pa det. Disse kunder kan indsende et
svarkort, hvorefter banken skal sende
de tilpassede vilkar. Hvis kunden veelger
denne mulighed, vil kunden typisk mod-
tage et brev p8 langt over 100 sider.

Den nye udgave af Betalingstjenestelo-
ven er baseret pd EU-regler, der har til
formél at sikre borgere og virksomheder
mere ensartede rettigheder pa tveers af
landegraenserne med henblik p& at frem-
me et indre marked for betalinger i EU.

chw

> Et mikro-tilsyn (European System of
Financial Supervisors) for henholdsvis
banker, vardipapirer og forsikring/

pension.

Det lobende dag-til-dag tilsyn med de fi-
nansielle virksomheder varetages som
hidtil af de nationale tilsyn, men disse
indgér samtidig i et EU-netvaerk under
koordinerende og i visse tilfeelde beslut-
tende rolle af tre nye “EU-tilsynsmyndig-
heder”: The European Banking Autho-
rity, The European Securities and Mar-
kets Authority og The European Insu-
rance and Occupational Pensions
Authority.

For at sikre informationsudveksling og et
ensartet tilsyn med greenseoverskridende
koncerner oprettes der sakaldte til-
synskollegier for disse bestdende af de
relevante nationale tilsyn fra lande, hvor
banken har datterselskaber og sterre fili-
aler. Kollegierne ledes af moderbankens
tilsynsmyndighed. EU-tilsynsmyndighe-
den deltager ogsa i kollegierne for at
sikre en ensartet tilsynspraksis og for at
bileegge tvister mellem tilsynene samt i
visse tilfeelde treeffe afgorelse direkte over
for de enkelte banker.

Den ensartede tilsynspraksis sikres med
etableringen af felles tilsynsstandarder i
en “single rulebook”. Myndigheden kan
ikke fastsatte nye regler, men skal holde
sig inden for de rammer, der er afstukket
i direktiverne. Det hindrer ikke myndig-
heden fra at fremkomme med anbefalin-
ger til tilsynene.

Den private finansielle industris indfly-
delse i tilsynsstrukturen bide pa makro-
og mikroplan er kun summarisk behand-
let i regelsattet. Siledes hedder det
alene, at der (pé bankomridet) oprettes
en Stakeholder Group med representan-
ter fra bankerne, ansatte, forbrugere og
smv’er, som kan fremkomme med anbe-
falinger til EU-myndigheden. Pa dette
punkt er der efter Finansradets opfattelse
klart behov for steerkere og mere forma-
liseret informationsudveksling. [4
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