Bekendtggrelse om store engagementer”

| medfer af § 71, stk. 2, 8 148, nr. 1-4 og 6, 175a, stk. 2, og 8 373, stk. 4, i lov om finansiel virk-
somhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 467 af 29. april 2010, som &ndret ved 8§ 1 i lov nr. 579 af 1. juni
2010, fastszttes:

Anvendelsesomrade og definitioner

8§1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse pa:

1) Pengeinstitutter.

2) Realkreditinstitutter.

3) Fondsmeeglerselskaber.

4) Investeringsforvaltningsselskaber.

5) Filialer her i landet af pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union,
som Fallesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade (tredjelande).

6) Koncerner, hvor modervirksomheden er en af de under nr. 1-4 naevnte virksomheder eller en fi-
nansiel holdingvirksomhed, jf. § 5, stk. 1, nr. 10-14, i lov om finansiel virksomhed, og hvor der
i henhold til 8§ 171-175 i lov om finansiel virksomhed skal foretages en konsolideret opgerelse.

7) Delkoncerner, hvor en af de under nr. 1-4 naevnte virksomheder eller en finansiel holdingvirk-
somhed, jf. 8 5, stk. 1, nr. 10-14, i lov om finansiel virksomhed er en modervirksomhed, og
hvor der i henhold til § 171, stk. 2, § 172, stk. 2, § 173, stk. 2, eller § 174, stk. 2, i lov om finan-
siel virksomhed skal foretages en konsolideret opgarelse.

8) Koncerner, hvor modervirksomheden er en finansiel holdingvirksomhed, der ikke er en fonds-
maegler-, investeringsforvaltnings-, pengeinstitut- eller realkreditvirksomhed, hvor 8§ 145 i lov
om finansiel virksomhed ikke finder anvendelse.

Stk. 2. I det folgende anvendes ordet "virksomhed” som en falles betegnelse for alle de i stk.

navnte enheder, som bekendtggrelsen finder anvendelse pa.

Stk. 3.88 3, 5-10, og § 11, stk. 1-4, samt § 13, stk. 3 og 4, finder ikke anvendelse pa de i stk. 1, nr.

8, naevnte enheder.

§ 2. | denne bekendtgarelse forstas ved:
1) Engagement:
Som defineret i 8 5, stk. 1, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed, dvs. summen af alle mellem-
vaerender, der indebeerer en kreditrisiko for virksomheden, samt kapitalandele, med undtagelse
af felgende mellemvarender:

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/87/EF, (EU-Tidende 2002, nr. L 35/1), (konglomeratdirektivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/48/EF, (EU-Tidende 2006, nr. L 177/1), (kreditinstitutdirektivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/49/EF, (EU-Tidende, 2006 nr. L 177/201), (kapitalkravsdirektivet). Kommissionens direktiv 2007/18/EF af 27.
marts 2007 om andring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF for sa vidt angar visse institutters ude-
lukkelse fra eller inddragelse under dets anvendelsesomrade og behandling af engagementer med multilaterale udvik-
lingsbanker (E@S-relevant tekst) og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/111/EF, (EU-Tidende 2009,
nr. L 302/97), (CRDII) om &ndring af direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for sa vidt angar banker tilslut-
tet centralorganer, visse komponenter i egenkapitalen, store engagementer, tilsynsordninger og krisestyring
E@S-relevant tekst).



a) Ved valutatransaktioner: Mellemveerender, som er indgaet i forbindelse med den almindeli-
ge afvikling af en transaktion i et tidsrum pa 48 timer, efter at betaling har fundet sted.

b) Ved kab eller salg af veerdipapirer: Mellemvaerender, der er indgaet i forbindelse med den
almindelige afvikling af en transaktion i et tidsrum pa fem arbejdsdage, efter at betaling
har fundet sted, eller veerdipapirerne er leveret, alt efter, hvilken dato der ligger forst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse af betalingsordrer, clearing og afvikling
af veerdipapirer i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank eller tilbud om clea-
ring, afvikling og deponering af finansielle instrumenter til kunder: Mellemveerender vedrg-
rende forsinket modtagelse af finansiering og andre mellemvaerender, der opstar som falge
af kundeaktiviteten, og som ikke varer lengere end den fglgende arbejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse af betalingsordrer, clearing og afvikling
af verdipapirer i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank: Intradag mellemvae-
render med institutter, der yder disse tjenester.

2) Kreditrisiko:
Risikoen for at lide et finansielt tab som falge af modparters misligholdelse af deres betalings-
forpligtelser,
3) Kunde:
Enhver fysisk eller juridisk person, som virksomheden har et engagement med.
4) Handelsbeholdningen:
Som defineret i 88 6 og 7 i bekendtgerelse om kapitaldaekning.
5) Verdipapirfinansieringsinstrumenter:
Genkgbstransaktioner, margenlan samt transaktioner vedrgrende udlan eller indlan af verdipa-
pirer eller ravarer som defineret i § 4 i bekendtgerelse om kapitaldeekning.
6) Terminsforretninger:
Som defineret i § 4 i bekendtgarelse om kapitaldaekning
7) Dezkkede obligationer:

Seerligt deekkede obligationer, realkreditobligationer udstedt senest 31. december 2007, kasse-

obligationer udstedt af Danmarks Skibskredit senest 31. december 2007, samt andre deekkede

obligationer, jf. bilag VI, del 1, stk. 68, til direktiv2006/48/EF, som defineret i bilag 3 til be-
kendtgerelse om kapitaldekning

8) Kollektive investeringsordninger:
Ordninger omfattet af 8 1 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-

lektive investeringsordninger m.v.

9) Securitiseringspositioner:

Eksponeringer mod securitiseringer som defineret i bilag 11til bekendtggrelse om kapitaldaek-

ning.

Opgarelse af et engagement

§ 3. Det samlede engagement, indgaet med en enkelt kunde opgeres ved at addere de direkte en-
gagementer, indgaet med kunden med indirekte engagementer med kunden i form af underliggende
positioner i andele i kollektive investeringsordninger og i form af underliggende engagementer i
securitiseringspositioner. Det samlede engagement med en gruppe af indbyrdes forbundne kunder
opgares ved at addere virksomhedens engagementer med de kunder, der indgar i gruppen af indbyr-
des forbundne kunder.

Stk. 2. En gruppe af indbyrdes forbundne kunder skal afgraenses og identificeres i overensstem-
melse med bilag 1.



Stk. 3. Opgarelse af indirekte engagementer gennem underliggende positioner i andele i kollektive
investeringsordninger og securitiseringspositioner skal foretages i overensstemmelse med bilag 2.

8 4. De enkelte dele af engagementet skal opgares i overensstemmelse med reglerne i bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., medmindre andet
er fastsat i denne bekendtgerelse.

Stk. 2. Ikke-balancefarte poster, jf. bilag 4 til bekendtgarelse om kapitaldekning, indgar i enga-
gementsopggrelsen med den nominelle veerdi efter henseettelser.

Stk. 3. Veardipapirer og finansielle instrumenter, der indgar i puljeordninger, hvor hele det positive
eller negative afkast af puljen tilfalder eller deekkes af kunderne, indgar ikke i engagementsopgarel-
sen.

Stk. 4. Afledte finansielle instrumenter, der er omfattet af bilag 17 til bekendtgarelse om kapital-
daekning, samt terminsforretninger skal medregnes i engagementet med modparten i overensstem-
melse med reglerne for opgerelse af modpartsrisiko i kapitel 6 i bekendtgarelse om kapitaldeekning.

Stk. 5. Veerdipapirfinansieringsinstrumenter medregnes i engagementsopgerelsen som udlan. Har
virksomheden tilladelse til at benytte den interne modelmetode for modpartsrisiko (EPE-modeller),

i henhold til 8 49 i bekendtggrelse om kapitaldeekning, kan virksomheden i stedet anvende denne
model ved opgarelsen af engagementer hidrgrende fra vaerdipapirfinansieringsinstrumenter.

Stk.6. Safremt et kab eller et salg af veerdipapirer eller ravarer, herunder spotforretninger, termins-
forretninger og andre forretninger med fysisk levering, ikke er afviklet senest ved begyndelsen af
den sjette arbejdsdag efter den aftalte afviklingsdag, indgar de pagaeldende verdipapirers markeds-
veerdi pa opgerelsesdagen minus den aftalte afviklingspris i engagementet med modparten, hvis
forskellen er positiv. Ved salg af veerdipapirer opgeres engagementet som den aftalte afviklingspris
minus de pagaldende veardipapirers markedspris pa opgerelsesdagen, hvis forskellen er positiv.

Stk. 7. Safremt virksomheden har betalt for vaerdipapirer eller ravarer fer levering eller har leveret
veerdipapirer eller valuta i handelsbeholdningen, fer den har modtaget betaling, indgar det forfaldne
belgb i engagementet med modparten fra begyndelsen af den sjette arbejdsdag efter forste aftalte
forfaldsdag og frem til, at tilgodehavendet, verdipapirerne eller ravarerne enten betales, leveres
eller afskrives.

Stk. 8. For valutatransaktioner finder stk. 6 og 7 tilsvarende anvendelse, dog medregnes engage-
mentet fra begyndelsen af den tredje arbejdsdag.

Stk. 9. Vardipapirer indgar i opgerelsen af engagementet med udstederen af veerdipapiret fra tids-
punktet for handlens indgaelse.

Stk. 10. Anvender virksomheden bilag 12 eller bilag 15 til kapitaldeekningsopgerelsen ved opge-
relsen af de risikoveegtede poster for handelsbeholdningen, skal virksomheden for veerdipapirer i
handelsbeholdningen medregne forskellen, hvis positiv, mellem lange og korte positioner i alle
veerdipapirer udstedt af kunden, hvor positionen i hvert af de forskellige veerdipapirer beregnes efter
metoderne i bilag 12 til bekendtgarelse om kapitaldeekning.

Stk. 11. Anvender virksomheden ikke bilag 12 eller bilag 15 til kapitaldeekningsopgerelsen ved
opggerelsen af de risikovagtede poster for handelsbeholdningen, skal virksomheden medregne veer-
dipapirer i handelsbeholdningen i engagementet med kunden efter samme metode, som den med-
regner veerdipapirer uden for handelsbeholdningen.

Stk. 12. Ved emissionsgarantier indgar garantien i engagementet med udstederen af vardipapiret
med fradrag af positioner i emissionen, som tredjemand har tegnet sig for eller forpligtet sig til at
aftage pa grundlag af en formel aftale.



Fradrag for seerligt sikre dele

8 5. Virksomheden kan, ved opgerelsen af engagementsgraenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed, se bort fra falgende:

a)

b)

c)

d)

9)

h)

i)
)

K)

Engagementer med centralregeringer, centralbanker, eller offentlige enheder, som har nul-
veegtsstatus efter standardmetoden for kreditrisiko, jf. bilag 3 til bekendtgarelse om kapital-
deekning.

Engagementer med internationale organisationer eller multilaterale udviklingsbanker, som
har nulveegtsstatus efter standardmetoden for kreditrisiko, jf. i bilag 3 til bekendtggrelse om
kapitaldaekning.

Engagementer danske kommuner og regioner, Grgnlands Selvstyre, Fergernes Landsstyre
og grenlandske og feergske kommuner samt regionale regeringer og lokale myndigheder i
Det Europziske @konomiske Samarbejdsomrade (E@S), som har nulveagtsstatus efter stan-
dardmetoden for kreditrisiko, jf. bilag 3 til bekendtgerelse om kapitaldaekning.
Engagementer omfattet af kravet om tilladelse i medfer af § 182, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Engagementer som sikret ved pant i indlan i den langivende virksomhed eller i et kreditin-
stitut, der er langiverens moder- eller dattervirksomhed.

Fondsmaglerselskabers og investeringsforeningsforvaltningsselskabers engagementer sik-
ret ved pant i indbetalt margen.

Engagementer sikret ved pant i indlansbeviser udstedt af den langivende virksomhed eller
af et kreditinstitut, som er en moder- eller dattervirksomhed til den langivende virksomhed,
0g som er deponeret hos en af disse virksomheder.

Engagementer, der opstar som falge af uudnyttede kreditfaciliteter, der klassificeres som
ikke-balancefgrte poster med lav risiko i medfer af bilag 4 til bekendtgerelse om kapital-
deekning, og hvor der er indgaet aftale med kunden, i henhold til hvilken faciliteten kun kan
udnyttes, hvis det er godtgjort, at det ikke vil resultere i, at de i § 145, stk. 1 eller, hvis det
er relevant, 8 145 stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, fastsatte graenser overskrides.
Dakkede obligationer indenfor 90 pct. af den officielt noterede kursveerdi.

80 pct. af vaerdien af engagementer med regionale regeringer eller lokale myndigheder i Det
Europziske @konomiske Samarbejdsomrade (E@S), som i henhold til hjemlandets kapital-
daekningsregler tilleegges en 20 pct. risikoveegt efter standardmetoden for kreditrisiko, jf. bi-
lag 3 til bekendtgerelse om kapitaldekning.

Ikke-efterstillede engagementer med kreditinstitutter beliggende i Det Europziske @kono-
miske Samarbejdsomrade (E@S), forudsat at disse engagementer ikke har en leengere varig-
hed end til den efterfglgende handelsdag og er aftalt i danske, norske, svenske eller island-
ske kroner.

50 pct. af engagementer, der bestar af garantier stillet over for Danmarks Nationalbank eller
en clearingcentral i forbindelse med betalingsafvikling ved afviklingen af veerdipapirtrans-
aktioner.

m) 50 pct. af emissionsgarantier med en oprindelig lgbetid pa under 1 ar.

n)
0)

50 pct. af garantier stillet for VP Securities A/S’s (VP) kapitalgrundlag.
Modtagne, lovpligtige tinglysningsgarantier for realkreditinstitutter frem til den endelige
registrering i tingbogen, og som ikke medregnes ved solvensopgarelsen.

Fradrag for modtagne sikkerheder, garantier m.v.

8 6. Effekten af modtagne sikkerheder, garantier m.v. kan medregnes i medfar af 8§ 7-8 neden-
for, hvis virksomheden overholder minimumskravene og betingelserne for medregning de pagel-



dende sikkerheder, garantier m.v., der er fastsat i bilag 7 til bekendtggrelse om kapitaldeekning, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Anvender virksomheden metoden i 8 8, stk. 3, skal virksomheden overholde de relevante
krav i bilag 8 til bekendtgarelse om kapitaldekning vedrgrende egne estimater af tab i tilfelde af
misligholdelse (LGD) ved beregningen af virkningen af finansielle sikkerheder.

Stk. 3. Har virksomheden udstedt en credit linket note, der opfylder betingelserne i bilag 7, pkt.
29-34, til bekendtgarelse om kapitaldaeekning, kan kreditrisikoafdseekningen medregnes som kontant
sikkerhedsstillelse i henhold til metoderne i 8 8, stk. 1 og 3, i denne bekendtgerelse.

Stk. 4. Har virksomheden indgaet nettingaftale vedrgrende balancefarte fordringer, der opfylder
bestemmelserne i bilag 7, pkt. 107, til bekendtgarelse om kapitaldaekning, kan kreditrisikoafdaek-
ningen medregnes som kontant sikkerhedsstillelse i henhold til metoderne i § 8, stk. 1 og 3, i denne
bekendtgarelse.

Stk. 5. Hvor betegnelsen “garanti” anvendes i §8 7-8 nedenfor, omfatter dette tillige kreditderi-
vater, der opfylder kravene for at kunne medregnes som kreditrisikoafdeekning ved opgerelse af de
risikovaegtede poster i medfar af bilag 7, pkt. 28-34, til bekendtgarelse om kapitaldeekning, dog
bortset fra credit linked notes.

§ 7. Nar et engagement er garanteret af tredjemand eller sikret ved pant i finansiel sikkerhedsstil-
lelse udstedt af tredjemand, kan virksomheden ved opggarelsen af engagementsgraenserne i 8 145,
stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed,

a) behandle den del af engagementet, der er garanteret, som vearende indgaet med garantistille-
ren frem for med kunden, dog forudsat at det usikrede engagement med garantistilleren ville
blive tildelt en risikoveegt svarende til eller lavere end risikoveegten af det usikrede engage-
ment med kunden efter standardmetoden for kreditrisiko i henhold til bilag 3 til bekendtgg-
relse om kapitaldeekning, og

b) behandle den del af engagementet, der er deekket af markedsveerdien af sikkerhedsstillelsen,
som vaerende indgaet med udstederen af sikkerhedsstillelsen frem for med kunden, dog for-
udsat at den del af engagementet, der er deekket af sikkerheden, ville blive tildelt en risiko-
vaegt svarende til eller lavere end risikoveegten af det usikrede engagement med kunden efter
standardmetoden for kreditrisiko i henhold til bilag 3 til bekendtgarelse om kapitaldaekning.

Stk. 2. Hvis virksomheden anvender metoden i stk. 1, litra a, for garantier, skal virksomheden

a) justere den veerdi af engagementerne, der anses for deekket, i overensstemmelse med meto-
deniibilag 7, pkt. 18, til bekendtgerelse om kapitaldeekning, hvis garantien er aftalt i en
anden valuta end den, som engagementet er aftalt i,

b) justere den veerdi af engagementet, der anses for daekket af garantien, i overensstemmelse
med metoden i bilag 7, pkt. 21-28, til bekendtgerelse om kapitaldsekning, hvis garantiens
Igbetid er kortere end engagementets lgbetid, og

c) behandle den del af engagementet, der ikke er deekket af garantien, som et engagement med
kunden.

Stk. 3. Hvis virksomheden anvender bilag 12 og bilag 15 til bekendtgarelse om kapitaldaekning
ved solvensopgarelsen, kan virksomheden ikke anvende metoden i stk. 1, litra b, pa den del af en-
gagementet, der vedrgrer poster i handelsbeholdningen.



Stk. 4. Hvis beskyttelsens lgbetid er kortere end engagementets lgbetid, kan virksomheden ikke
anvende metoden i stk. 1, litra b.

§ 8. Nar betingelserne i stk. 5-7 er opfyldt, kan virksomheden ved opgerelsen af engagements-
grenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed anvende den fuldt justerede starrelse
af engagementet i henhold til henholdsvis den udbyggede metode for finansielle sikkerheder, jf.
bilag 7, pkt. 58-96 og pkt. 107, til bekendtgerelse om kapitaldekning, og metoden til opgarelse af
eksponeringens starrelse for vaerdipapirfinansieringsinstrumenter m.v. ved netting, jf. bilag 10 til
kapitaldeekningsbekendtgarelsen.

Stk. 2. Anvender virksomheden den udbyggede metode for finansielle sikkerheder i medfar af stk.
1, kan virksomheden ikke samtidigt anvende metoden i § 7, stk. 1, litra b, for andre engagementer,
medmindre virksomheden ogsa ved solvensopggarelsen pa tilsvarende made anvender bade den ud-
byggede metode for finansielle sikkerheder og den enkle metode for finansielle sikkerheder.

Stk. 3. Anvender virksomheden egne estimater for tab i tilfeelde af misligholdelse (LGD) for en
eksponeringskategori ved solvensopgarelsen, jf. 88 19-33 i bekendtgerelse om kapitaldeekning, kan
virksomheden ansgge Finanstilsynet om tilladelse til at benytte egne estimater af virkningen af fi-
nansielle sikkerheder ved opgarelse af engagementet uden for handelsbeholdningen i forhold til
grenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed. En tilladelse forudseetter,

a) at metoden til beregning af virkningen af finansielle sikkerheder ved opgarelse af engage-
mentets starrelse er konsistent med den metode, som virksomheden anvender ved estime-
ring af LGD ved solvensopgarelsen,

b) at den kan estimere virkningen af finansiel sikkerhedsstillelse pa dens engagementer, som
kan holdes adskilt fra andre aspekter af betydning for tab i tilfeelde af misligholdelse
(LGD),

c) atdens estimater af virkningen af finansiel sikkerhedsstillelse er passende til at anvende til
reduktion af engagementer med henblik pa overholdelse af engagementsgraenserne i § 145,
stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, og

d) at betingelserne i stk. 5-7 er opfyldt.

Stk. 4. Anvender virksomheden metoden i stk. 3, kan virksomheden ikke samtidig anvende meto-
derneistk. L elleri § 7, stk. 1, litra b, for andre engagementer.

Stk. 5. En virksomhed, der anvender metoderne i stk. 1 eller 3, skal regelmassigt gennemfare
stress-tests af kreditrisikokoncentrationer, herunder ogsa i relation til salgsprisen pa sikkerheder, der
indgar ved opgerelsen af reduktionen i engagementet. Stress-testene skal omfatte risici som falge af
potentielle &ndringer i markedsvilkar, der vil kunne fa en negativ virkning pa savel den tilstreekke-
lige basiskapital, jf. § 124, stk. 1, og § 125, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, som for mulighe-
derne for realisering af sikkerheder i stressede situationer. Virksomheden skal dokumentere, at de
gennemfarte stress-tests er tilstreekkelige og passende for vurderingen af sddanne risici.

Stk. 6. Hvis stress-testene i henhold til stk. 5 indikerer en lavere realisationsverdi af sikkerheder i
stressede situationer end den veerdi, der som minimum vil kunne medregnes ved opgerelse af enga-
gementet i henhold til stk. 1 og 3, skal veerdien af sikkerheden reduceres tilsvarende ved opgerelsen
af engagementets starrelse i forhold til greenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksom-
hed.

Stk. 7. En virksomhed, der anvender metoden i stk. 1 eller 3, skal udarbejde fglgende forretnings-
gange med henblik pa handtering af risikokoncentrationer:

a) Forretningsgange for handtering af risici, der opstar som faglge af manglende overensstem-
melse mellem lgbetiden pa engagementet og lgbetiden pa det aktiv, der stilles til sikkerhed.

b) Forretningsgange for handtering af situationer, hvor stress-testene indikerer en lavere reali-
sationsveerdi af sikkerheder i stressede situationer end den, der indgar i henhold til metoden i
stk. 1 eller, hvis det er relevant, stk. 3.



c) Forretningsgange for handtering af koncentrationsrisici, der fglger af anvendelse af kreditri-
sikoreducerende metoder, herunder iszr store indirekte kreditengagementer, for eksempel
over for en enkelt udsteder af veerdipapirer, som er stillet til sikkerhed.

8 9. Virksomheden kan nedsatte engagementet med op til 50 pct. af veaerdien af en beboelsesejen-
dom, hvis mindst én af nedenstaende betingelser er opfyldt, jf. dog stk. 2:

a) engagementet er sikret ved pant i en beboelsesejendom, der er eller vil blive beboet eller ud-
lejet af ejeren, herunder fritidshuse og stuehuse til landbrugsejendomme, eller ved andele i
finske boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller
senere tilsvarende lovgivning

b) engagementet vedrgrer en leasingtransaktion, hvor udlejeren beholder den fulde ejendomsret
til den udlejede bolig, sa leenge lejeren ikke har benyttet en eventuel kabsoption

Stk. 2. Betingelserne i bilag 3, pkt. 16, til bekendtgarelse om kapitaldaekning skal veere opfyldt,
for at pant i beboelsesejendomme kan nedsatte engagementsverdien i medfer af stk. 1.

Overskridelse af engagementsgranserne for engagementer i handelsbeholdningen

8 10. En ansggning om tilladelse til, at engagementer i handelsbeholdningen kan overskride en-
gagementsgraenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 145, stk. 7, i lov om
finansiel virksomhed, skal indeholde en begrundelse for virksomhedens behov for muligheden for
overskridelse af engagementsgraenserne med oplysning om, hvilke instrumenter i handelsbehold-
ningen der forventes at kunne give anledning til overskridelser, og angivelse af, hvilke kunder eller
grupper af indbyrdes forbundne kunder der skal veere omfattet af en mulighed for overskridelse.

Stk. 2. Finanstilsynets tilladelse i medfare af § 145, stk. 7, vil hgjst kunne opnas for en periode pa
et ar frem, hvorefter overskridelser af engagementsgraenserne vil kraeve en fornyet tilladelse.

Stk. 3. Har virksomheden tilladelse fra Finanstilsynet i medfer af stk.2, skal virksomheden opfylde
falgende:

a) Virksomhedens engagement med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kunder
uden for handelsbeholdningen skal ligge inden for graenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed, saledes at overskridelse alene skyldes engagementer i handelsbe-
holdningen.

b) Virksomheden skal opfylde et supplerende kapitalkrav til deekning af overskridelsen i for-
hold til engagementsgraenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, som
opggeres efter metoden i denne bekendtgarelses bilag 3.

¢) Hvor overskridelsen har haft en varighed pa 10 dage eller mindre, kan virksomhedens en-
gagement i handelsbeholdningen med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kun-
der, hgjst udgere 500 pct. af virksomhedens basiskapital.

d) Summen af overskridelserne af engagementsgranserne i handelsbeholdningen, der har en
varighed pa mere end 10 dage, kan hgjst udggre 600 pct. af virksomhedens basiskapital.

e) Virksomheden skal i forbindelse med indberetningerne til Finanstilsynet i medfer af § 11
nedenfor indberette alle tilfeelde, hvor engagementsgraenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed har veret overskredet inden for de seneste tre maneder, med oplys-
ning om overskridelsens starrelse og kundens identitet.



Stk. 4. Virksomheden skal uden ungdig forsinkelse indsende en redegarelse til Finanstilsynet for
reduktioner i engagementer i handelsbeholdningen, hvor overskridelsen har haft en varighed pa me-
re end 10 dage, og hvor reduktionen beror pd, at engagementet midlertidigt afhaendes til en anden
juridisk enhed, eller beror pa at transaktioner lukkes ved hjalp af modgaende positioner, der skaber
andre engagementer. Redeggrelsen skal godtgare, at reduktionen ikke har haft til hensigt at omga
det forhgjede kapitalkrav til overskridelser med mere end 10 dages varighed i medfar af bekendtge-
relsens bilag 3, pkt. 4, jf. stk. 1, litra b.

Indberetning

8 11. Virksomheden skal indberette engagementer omfattet af § 145, stk. 4 og 5, i lov om finansiel
virksomhed til Finanstilsynet pr. ultimo kvartalet. Indberetningerne skal veere Finanstilsynet i haen-
de senest 20 arbejdsdage efter udlgbet af kvartalet. Indberetning ultimo aret skal dog vere Finans-
tilsynet i haende senest 30 arbejdsdage efter arets udlgb.

Stk. 2. Indberetningerne skal ske pa maskinlasbart eller elektronisk medium.

Stk. 3. Indberetningerne skal veere godkendt af virksomhedens direktion.

Stk. 4. Er virksomheden en modervirksomhed, skal virksomheden endvidere indberette engage-
menter, der pa koncernniveau er omfattet af indberetningspligten efter § 145, stk. 4 og 5, i lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 5. Er virksomheden en finansel holdingvirksomhed, der ikke er en fondsmagler-, investe-
ringsforvaltnings-, pengeinstitut- eller realkreditvirksomhed, og hvor § 145 i lov om finansiel virk-
somhed ikke finder anvendelse, jf. § 1, stk. 1, nr. 8, skal virksomheden senest 30 dage efter arets
udlgb indberette engagementer, der pr. ultimo aret pa koncernniveau er omfattet af indberetnings-
pligten efter § 175a i lov om finansiel virksomhed. Engagementer, der indberettes efter dette stk.,
opgares far fradrag for serligt sikre dele og modtagne sikkerheder og uden hensyn til bestemmel-
serne i 8 3 i denne bekendtgarelse om indbyrdes forbundne kunder eller tilleg for eventuelle indi-
rekte engagementer med kunden i form af underliggende positioner i andele i kollektive investe-
ringsordninger eller i securitiseringspositioner. Ved opggrelsen skal de dele af engagementer, der
bestar af genkgbstransaktioner, udlan eller indlan af veerdipapirer eller ravarer, dog medregnes efter
fradrag for modtagne sikkerheder, garantier m.v efter bestemmelserne herfor i § 6-8 i denne be-
kendgarelse.

Straffebestemmelser, ikrafttreeden og overgangsbestemmelser

§ 12. Overtraedelse af 8§ 3 og 4, § 6, stk. 1-3, § 7, stk. 2-4, 8§ 8, stk. 2 og 4-7, 8§ 9, § 10, stk. 3 og 4,
og § 11 straffes med bade.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelo-
vens kapitel 5.

8 13. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 31. december 2010.

Stk. 2. Samtidig opheves bekendtggrelse nr. 1472 af 13. december 2006 om store engagementer.

Stk. 3. Virksomhederne kan, frem til den 31. december 2012, ved opggrelsen af engagements-
grenserne i henhold til § 145, stk. 1, se bort fra 80 pct. af engagementer, der er indgaet fer den 31.
december 2009 med kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
fondsbgrser, autoriserede markedspladser og clearingcentraler, som er beliggende i lande med nul-
veegtsstatus i henhold til standardmetoden for kreditrisiko, jf. bilag 3 til bekendtgerelse om kapital-
daekning.



Stk. 4. Virksomhederne kan, frem til den 31. december 2015, behandle ordninger med underlig-
gende engagementer erhvervet fgr den 31. januar 2010 i overensstemmelse med de regler for store
engagementer, der var gaeldende den 30. december 2010 i stedet for efter reglerne i bilag 2.



Bilag 1

Indbyrdes forbundne kunder

Anvendelsesomrade
1) Dette bilag indeholder bestemmelser om indbyrdes forbundne kunder, jf. § 3, stk. 2.
Definition

2) Ved en gruppe af indbyrdes forbundne kunder forstas:
a) to eller flere fysiske eller juridiske personer, der udgar en samlet risiko, fordi en af dem ud-
gver direkte eller indirekte kontrol med den anden eller de andre, jf. pkt. 3, eller
b) to eller flere fysiske eller juridiske personer, hvoraf ingen udgver kontrol med den anden el-
ler de andre, men hvor der er sadanne indbyrdes forbindelser, at der er sandsynlighed for, at
hvis den ene kommer i gkonomiske vanskeligheder, vil den anden eller de andre ogsa fa
gkonomiske vanskeligheder.

Direkte eller indirekte kontrol (ad pkt. 2, litra a)

3) En kunde udgver direkte eller indirekte kontrol med en anden eller de andre, jf. pkt. 2, litra a,

nar

a) kunden har en indflydelse svarende til en modervirksomheds direkte og indirekte indfly-
delse i en koncern, jf. de i § 5, stk. 1, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed nzavnte forbin-
delser, eller

b) kunden har kompetence til at koordinere ledelsen af en virksomhed med ledelsen af en an-
den virksomhed med henblik pa at opna et felles mal, for eksempel hvor den samme per-
son er involveret i ledelsen eller bestyrelsen i to eller flere virksomheder.

4) Det falger af kontrolkriteriet i pkt. 2, litra a, at en kunde kan vaere omfattet af to eller flere i
gvrigt af hinanden uafheangige grupper af indbyrdes forbundne kunder, for eksempel hvis

a) en kunde er ejet 50 pct. af to i gvrigt af hinanden uafhaengige kunder,

b) der foreligger en ejeraftale, der sikrer deltagerne stemmeflertallet, saledes at alle de i gvrigt
af hinanden uafhangige kunder hver iser anses at have bestemmende indflydelse over sel-
skabet, eller

c) enkunde er partner i mere end ét interessentskab, hvor denne har bestemmende indflydelse
sammen med de andre partnere.

5) Det folger af kontrolkriteriet i pkt. 2, litra a, at enheder, der administreres af den samme enhed
eller person, skal anses som indbyrdes forbundne kunder. Den administrerende enhed eller per-
son kan have sin funktion enten gennem indbyrdes aftale mellem de administrerede enheder,
gennem vedtagter eller som falge af personsammenfald i ledelsen. Dette geelder dog ikke, hvis
den administrerende enhed er en stat, en lokal eller en regional myndighed med nulvaegtsstatus i
henhold til standardmetoden for kreditrisiko, jf. bilag 3 til bekendtgarelse om kapitaldekning.

6) Kontrolkriteriet defineret i pkt. 2, litra a, omfatter ikke forhold, hvor der er tale om en forbiga-
ende kontrollerende indflydelse, men skal afspejle et leengerevarende forhold. Frivilligt afkald



pa at udgve kontrollerende indflydelse i form af eksempelvis erklaeringer herom undtager ikke
fra at behandle kunder som forbundne.

@konomisk forbundenhed (ad pkt. 2, litra b)

7)

8)

9)

@konomisk forbundenhed i pkt. 2, litra b, omfatter indbyrdes forbundenhed mellem kunder som
folge af en kundes afhaengighed af en anden kundes betalingsevne eller som fglge af, at kunder
er udsat for samme specifikke risikofaktorer som for eksempel afhaengighed af samme hovedle-
verandgr, samme hovedaftager eller samme finansieringskilde. @konomisk forbundenhed i pkt.
3, litra b, omfatter derimod ikke det forhold, at kunder er udsat for samme generelle risici, som
for eksempel at de er beliggende i samme geografiske omrade eller er inden for samme branche.

@konomisk forbundenhed i pkt. 2, litra b, forudsatter feelles risici eller afhaengighed, som kun-
den ikke kan undga eller overvinde uden at komme i betalingsvanskeligheder. Endvidere skal
risikoen eller afhaengigheden have en sadan karakter, at en udlgsende faktor skal indebere stor
risiko for kundens konkurs.

Virksomheden skal veere saerlig opmarksom pa en mulig gkonomisk forbundenhed mellem

kunder i felgende tilfeelde:

a) Nar en kunde helt eller delvist har garanteret en anden kundes engagement, eller pa anden
made har forpligtet sig over for en anden kundes engagement, og hvis engagementet har en
sadan starrelse, at garantistiller sandsynligvis vil misligholde sine forpligtelser over for
virksomheden, hvis der opstar et krav under garantien eller forpligtelsen.

b) Ejeren af en ejendom og lejeren, der betaler hovedparten af lejen, og hvor lejeindtegten er
en primeer indteegtskilde for ejeren, og hvor det er vanskeligt at finde nye lejere.

c) En lantager og dennes kunde, nar en veesentlig del af afsaetningen gar til en enkelt kunde,
som er vanskelig at erstatte.

d) En producent og forhandler, der star for en vasentlig del af producentens omsatning, og
hvor det er tidskreevende at finde en ny producent, henholdsvis forhandler.

e) Lantagere med felles kundebase, og hvor der er et meget lille antal kunder, og hvor der er
begraensede muligheder for lantagerne for at finde nye kunder.

f)  Hvis virksomheden bliver opmarksom pa, at en anden finansiel virksomhed behandler to
eller flere kunder som indbyrdes forbundne.

g) For detailkunder

i.  En lantager og dennes medlantagere
ii.  Samlevende personer

10) @konomisk forbundenhed som falge af samme finansieringskilde opstar, hvis to eller flere kun-

der modtager al - eller hovedparten af - deres finansiering fra en feelles kilde, som ikke eller kun
vanskeligt kan erstattes, og hvor finansieringskildens opher vil medfare stor sandsynlighed for
misligholdelse. Det forhold, at to kunder har samme bankforbindelse, indebarer ikke gkono-
misk forbundenhed, da bankforbindelsen normalt vil kunne erstattes uden at true kundernes
solvens. Heller ikke det forhold, at to eller flere kunder finansierer deres virksomhed gennem
udstedelse af vaerdipapirer pa det ssmme marked, indebaerer indbyrdes forbundenhed, med
mindre der er tale om samme investor eller samme lille kreds af investorer, der ikke eller kun
meget vanskeligt kan erstattes.



11) @konomisk forbundenhed som falge af samme finansieringskilde kan ogsa veere til stede for
juridiske enheder med et serligt formél (SPV’er), som er etableret af samme bank (eller virk-
somheden selv). Dette vil veere tilfeldet, hvis SPV’erne er afhaengige af likviditetsfaciliteter el-
ler garantier fra samme bank, som vanskeligt kan erstattes, eller hvis de pagaldende SPV’er
har behov for lgbende refinansiering gennem udstedelse af veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter (commercial papers) gennem en given bank, der vanskeligt kan erstattes.

Forretningsgange og kontroller til identificering af indbyrdes forbundne kunder

12) Identificering af mulig indbyrdes forbundenhed mellem kunder skal veere en integreret del af
kreditbevillingsprocessen og overvagningen af kreditomradet, herunder indga med henblik pa at
opna overblik over og forstaelse for virksomhedens koncentrationer af risici. Des stgrre enga-
gementet er med en enkelt kunde, desto mere intensivt skal virksomheden undersgge mulig for-
bundenhed med andre kunder. Virksomheden skal dokumentere sine undersggelser af mulig
forbundenhed til andre kunder for alle engagementer, der overstiger 2 pct. af basiskapitalen.

13) Det er ikke et krav, at virksomheden systematisk skal indsamle oplysninger om, hvorvidt virk-
somhedens kunder deler en feelles finansieringskilde, men virksomheden skal udnytte tilgeenge-
lig information pa dette omrade.

14) Virksomheden skal anvende tilgengelig offentlig information samt udnytte den viden, som
virksomhedens medarbejdere er i besiddelse af til at identificere indbyrdes forbundenhed mel-
lem kunder. Virksomheden skal desuden traffe foranstaltninger med henblik pa at sikre, at ind-
samling af information om indbyrdes forbundenhed mellem kunder foretages i et rimeligt om-
fang, afhangigt af bl.a. starrelsen af kundens engagement og risiko.

15)Virksomheden skal kunne godtgare, at dens forretningsgange til at identificere indbyrdes for-
bundenhed mellem kunder er passende afstemt til dens virksomhed og kundegrundlag. Forret-
ningsgangene skal lgbende ajourfares. Virksomheden skal sikre, at virksomhedens kreditmed-
arbejdere og risikoovervagningsmedarbejdere far forngden uddannelse til at identificere ind-
byrdes forbundenhed mellem kunder.

16) Virksomheden skal overvage mulige a&ndringer i indbyrdes forbundenhed mellem kunder i for-
bindelse med den periodiske engagementsgennemgang samt i forbindelse med vasentlig udvi-
delse af engagementer.

17) Hvor virksomheden har information om indbyrdes forbundenhed mellem kunder, skal denne
information altid udnyttes, uanset sterrelsen af kundens engagement.



1)

2)

3)

4)

5)

Bilag 2

Ordninger med underliggende engagementer

Dette bilag indeholder bestemmelser om opgarelse af indirekte engagementer i forbindelse med
kollektive investeringsordninger og securitiseringer, hvor der indgar underliggende engagemen-
ter, jf. 8 3, stk. 3.

Virksomheden skal undersgge de underliggende engagementer i kollektive investeringsordnin-
ger og securitiseringer med henblik pa at identificere om disse er forbundne med andre af virk-
somhedens engagementer, herunder ogsa underliggende engagementer i andre ordninger med
underliggende engagementer. Virksomheden skal anvende én af falgende metoder:

a) Metode baseret pa kendskab til de underliggende engagementer (look-through): Virksom-
heden identificerer og overvager lgbende, hvilke kunder der star bag de underliggende en-
gagementer og konsoliderer disse engagementer med virksomhedens andre engagementer
med samme kunde.

b) Metode baseret pa delvis kendskab til de underliggende engagementer: Virksomheden an-
vender look-through, som beskrevet under litra a, pa de underliggende engagementer, hvor
den kender identiteten af kunden bag engagementet, og behandler de resterende engage-
menter som ukendte engagementer i overensstemmelse med metoden i litra ¢ nedenfor.

c) Metode baseret pa ukendskab til de underliggende engagementer: Hvis det stgrste engage-
ment i ordningen udger mindre end 5 pct. af alle engagementer i ordningen tilsammen, kan
virksomheden se bort fra en mulig forbundenhed mellem kunderne bag de underliggende
engagementer i ordningen og virksomhedens andre kunder. Hvis det stgrste engagement i
ordningen udger 5 pct. eller mere af alle engagementer i ordningen tilsammen, eller hvis
virksomheden ikke kan udelukke, at dette er tilfeeldet, skal virksomheden derimod behandle
alle kunderne bag engagementerne i ordningen som én samlet ukendt kunde. Denne ukend-
te kunde skal derefter behandles som indbyrdes forbundet med alle andre ukendte kunder
opgjort pa tilsvarende made i andre ordninger med ukendte underliggende engagementer.

d) Metode baseret pa kendskab til ordningens investeringspolitik: Virksomheden kan behandle
ordningen som en separat risiko, der er uafhangig af andre af virksomhedens engagemen-
ter, hvis den kan godtgare, for eksempel gennem prospekter eller vedtaegter for ordningen,
at ingen af kunderne bag de underliggende engagementer i ordningen, hverken direkte eller
indirekte, er forbudne med andre kunder i virksomhedens portefglje med et engagement pa
mere end 2 pct. af virksomhedens basiskapital, herunder andre kunder bag underliggende
engagementer i andre ordninger.

Uanset behandlingen af de underliggende engagementer i en ordning med underliggende enga-
gementer, skal virksomheden samtidig behandle ordningen som en samlet risiko, svarende til at
alle de underliggende engagementer i ordningen er indbyrdes forbundne.

Virksomheden skal kunne godtgare, at et valg af metoden i pkt. 2, litra ¢, baseret pa ukendskab
til de underliggende engagementer ikke er begrundet i en interesse i at undga konsolidering af
de underliggende engagementer i ordningen med virksomhedens direkte engagementer med
kunder.

Virksomheden skal anvende falgende principper, nar metoderne i pkt. 2 benyttes:



6)

b)
c)

d)

For ordninger med underliggende engagementer, hvor de underliggende engagementer selv
er ordninger med underliggende engagementer, skal kriteriet i pkt. 2, litra c, for vurderingen
af, om det stgrste engagement i ordningen udger mindre end 5 pct. af alle engagementer
males med udgangspunkt i de underliggende engagementer i de underliggende ordninger.
Overvagningen skal ske regelmaessigt, og mindst en gang om maneden.

For kollektive investeringsordninger, der ikke er securitiseringer, skal stgrrelsen af de un-
derliggende engagementer i ordningen opggres forholdsmaessigt i overensstemmelse med
starrelsen af virksomhedens samlede engagement med ordningen.

For ordninger, der er securitiseringer, skal de underliggende engagementer medregnes med
det fulde belgb, hvormed de indgar i securitiseringen, dog hgjst med et belgb svarende til
starrelsen af virksomhedens samlede engagement med securitiseringen, jf. dog litra e.

For ordninger, der er securitiseringer, kan virksomheden medregne effekten af den kreditri-
sikoafdaekning, som efterstillede trancher, der ikke holdes af virksomheden selv, indebarer
for foranstillede trancher. Hvert af de underliggende engagementer, opgjort efter en af me-
toderne i pkt. 3, kan saledes reduceres med starrelsen af efterstillede trancher i securitise-
ringen, der ikke holdes af virksomheden selv.

En virksomhed, der reducerer de underliggende engagementer i securitiseringer efter metoden i
pkt. 4, litra e, skal lgbende overvage andringer i starrelsen af efterstillede trancher, der ikke
holdes af virksomheden selv. Virksomheden skal kunne godtgere, at den er i stand til at foreta-
ge en sadan lgbende overvagning og er stand til rettidigt at tilpasse starrelsen af sine engage-
menter i forhold til greenserne i § 145 i lov om finansiel virksomhed, hvis kreditrisikoafdaeknin-
gen fra efterstillede trancher bortfalder som fglge af tab i de underliggende engagementer.



1)

2)

3)

4)

Bilag 3

Opggrelse af kapitalkrav til store engagementer med overskridelser

Dette bilag indeholder bestemmelser om opgarelse af supplerende kapitalkrav til engagementer,
der overskrider engagementsgreenserne i § 145, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. §
10, stk. 3, litra b.

Overskridelsen af engagementsgransen skal opgeres ved at udvalge de dele af det samlede
engagement i handelsbeholdningen til kunden eller til gruppen af indbyrdes forbundne kunder,
som har den hgjeste risikovaegt for specifik risiko i henhold til bilag 12, pkt. 42-57 til bekendt-
gerelse om kapitaldeekning, eller, hvor relevant, den hgjeste risikovaegt for modpartsrisiko i
henhold til bilag 16 til bekendtgarelse om kapitaldaekning, saledes at summen af de udvalgte
dele af engagementet svarer til den samlede overskridelse af engagementsgraensen.

Hvor overskridelsen har haft en varighed pa 10 dage eller mindre, opgeres det supplerende ka-
pitalkrav til overskridelsen, som et tilleeg pa 200 pct. af de risikoveegtede poster forbundet med
de enkelte dele af engagementet udvalgt i henhold til pkt. 2.

Hvor overskridelsen har en varighed pa mere end 10 dage, skal de enkelte dele af engagementet
udvalgt i henhold til pkt. 2 fordeles pa raekkerne i tabel 1, saledes at de dele med den laveste ri-
sikoveegt for specifik risiko i henhold til bilag 12, pkt. 42-60, til bekendtgerelse om kapitaldaek-
ning eller, hvor relevant, risikovaegten for modpartsrisiko i henhold til bilag 16 til bekendtgarel-
se om kapitaldaekning, behandles som den mindste overskridelse, de dele med den naestmindste
risikovaegt, som den nastmindste overskridelse, og pa samme made i stigende orden. Tilleegget
til de risikoveegtede poster opgares som summen af den specifikke risikoveegt i henhold til bilag
12, til pkt. 42-60, til bekendtgarelse om kapitaldeekning eller, hvor relevant, risikovagten for
modpartsrisiko i henhold til bilag 16 til bekendtgerelse om kapitaldeekning multipliceret med
den modsvarende faktor i sgjle 2 i tabel 1.

Tabel 1

Overskridelsen (opgjort i pct. af basiskapitalen) Multiplikationsfaktor

Op til 40 % 200 %

Fra 40 % til 60 % 300 %

Fra 60 % til 80 % 400 %

Fra 80 % til 100 % 500 %

Fra 100 % til 250 % 600 %

Over 250 % 900 %




